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ت الاساسية التي تسعى السمطة النقدية في العديد من : يعتبر التضخم من المتغيراممخص
البمدان الى التحكم فيو و السيطرة عميو، والتضخم بصفة عامة عبارة عن نسبة التغير في سمة 
من اسعار السمع و الخدمات خلال سنة معينة مقارنة بسنة اخرى تمثل سنة الأساس التي 

مستوى التضخم و التحكم فيو يسمح  سوف يتم قياس التغير بالنسبة ليا، حيث ان قياس
لمسمطة النقدية بالحد من تدىور القدرة الشرائية وتشجيع قرارات الاستثمار و التخطيط و الحد 

 من تقمبات الناتج الى غيرىا من الناتئج الايجابية الاخرى.
اتج يتاثر التضخم بمجموعة كبيرة من المتغيرات الاقتصادية، ويعتبر النمو النقدي و نمو الن

المحمي الايجابي من المتغيرات الاساسية التي تساىم في التتبؤ بمستويات التضخم المستقبمية، 
فزيادة النمو النقدي بدون زيادة في مستويات الناتج قد تؤدي حسب النظرية الكمية الى زيادة 

ادارة مستوى التضخم، ومعرفة مستويات النمو ونمو الناتج المحمي قد يسمح لمسمطات النقدية ب
 مستويات التضخم بطريقة فعالة .

 النمو النقدي، نمو الناتج المحمي، التضخم. الكممات المفتاحية:
 

Abstract: the inflation can be considered as the most important variable that 

monetary policy in many countries seeks to control and manage using monetary 

policy tools. 
Generally, the inflation is the percentage change of price of basket of goods and 

services in a given year compared with the base year, keeping inflation in control 

allows the monetary authority preventing the purchasing power as well as enhancing 

investment and output stability. Inflation is affected by a variety of economic 

variables but money growth together with output are key variables in predicting 

future level of inflation, for instance, if money growth is faster than output growth, 

would lead to high level of inflation as it established by monetary theory of money. 

 
Key words: money growth, output growth, inflation.   
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 مقدمة:
يعتبر التضخم أو استقرار الأسعار في الأجل المتوسط  اليدف الأساسي لمسمطة النقدية في 

تحكم في التضخم باستعمال وسائل السياسة النقدية لمحد العديد من البمدان، فالسمطة تقوم بال
من نمو الأسعار بطريقة سريعة )التضخم( وكذلك الحد من ىبوط الأسعار بطريقة سريعة 
أيضا )الانكماش(، فالتضخم المستقر يمنح محيط جيد من الثقة و الأمان  لاتخاذ القرارات من 

يث ان ارتفاع التضخم لو العديد من طرف المستيمكين ورجال الأعمال عمى حد سواء، ح
النتائج السمبية عمى العديد من المتغيرات الاقتصادية مثل القدرة الشرائية و الاستثمار و أسعار 
الصرف، لان ارتفاع التضخم سوف يؤدي الى ارتفاع الأجور الذي سوف يؤدي بدوره إلى 

التطورات المستقبمية لمناخ  ارتفاع الأسعار و أسعار الفائدة مما يعطي توقعات سمبية حول
 الاستثمار و الأعمال.

يتأثر التضخم بمجموعة كبيرة من المتغيرات، لكن يعتبر النمو النقدي و النمو في الناتج 
المحمي من المتغيرات الأساسية التي تؤثر عمى مستويات التضخم، فحسب النظرية الكمية 

المحمي الإجمالي يوف تؤدي الى ارتفاع لمنقد فزيادة النمو النقدي بدون زيادة في الناتج 
مستويات التضخم نظرا لزيادة مستويات الطمب عمى الناتج المحمي، في ىذه الدراسة سوف 
نقوم بقياس اثر كل من النمو النقدي مقاس بالنقد الواسع والنمو في الناتج المحمي عمى 

 ARDLقاربة عن طريق م 6102-0891مستويات التضخم في الجزائر خلال الفترة من 
 من خلال طرح الإشكالية التالية:

ما هو اثر كل من النمو النقدي ونمو الناتج المحمي عمى مستويات التضخم في الجزائر؟ 
 وهل توجد علاقة توازنية طويمة الأجل بين هذه المتغيرات؟

 وللإجابة عمى ىذا السؤال تم طرح الفرضيات التالية:
 ات التضخم في الجزائر.لا يؤثر النمو النقدي عمى مستوي -
 لا يستجيب التضخم في الجزائر إلى مستويات النمو في الناتج المحمي.  -
توجد متغيرات أخرى تؤثر عمى مستويات التضخم في الجزائر عمى خلاف النمو النقدي و  -

 النمو في الناتج المحمي.
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 أهمية الموضوع
دف الأساسي لمسمطة النقدية في جميع يعتبر التضخم من المتغيرات الأساسية اليامة والي 

البمدان، ومعرفة المتغيرات التي تؤثر بدرجة كبيرة عمى التضخم يسمح لمسمطة التقديرية 
بإعطاء توقعات ذات موثوقية لمستويات التضخم المستقبمية و التحكم فييا مما يمنح مناخ من 

إلى غيرىا من المتغيرات  الثقة و الاستقرار لقرارات الاستثمار و الادخار و الاستيلاك
الأخرى، من الناحية النظرية يعتبر النمو النقدي و النمو في الناتج المحمي ومستويات الطمب 
من اىمم محددات التضخم ومعرفة العلاقة بين ىذه المتغيرات قد يمنح صناع القرار آليات 

 فعالة لمتحكم في مستوى التضخم و التنبؤ بو.
 أهداف البحث   

 خلال ىذا البحث إلى تحقيق جممة من الأىداف:نسعى من 
معرفة العلاقة بين النمو النقدي و النمو في الناتج المحمي عمى مستويات التضخم في  - 

 الجزائر.
 معرفة كيفية تاثير النمو النقدي و النمو في الناتج عمى مستويات التضخم في الجزائر  -
ي و النمو في الناتج ومستويات التضخم ودرجة معرفة العلاقات التوازنية بين النمو النقد -

 معنوية ىذه العلاقات واتجاه ىذه العلاقات وكيفية تأثيرىا.
 منهجية البحث

الانحدار الذاتي ذو استخدمنا في ىذا البحث أسموب الدراسة القياسية من خلال مقاربة 
ن التضخم و النمو النقدي الفجوات المبطئة و الموزعة بين المتغيرات لمعرفة التأثير المتبادل بي

و نمو الناتج المحمي ومعرفة نوعية التأثير بينيا ومعرفة ما إذا كانت ىناك علاقات توازنية 
 معنوية تجمع بين ىذه المتغيرات.

 هيكل البحث
تم تقسيم البحث إلى جانبين: جانب نظري تطرقنا فيو إلى تعريف مختصر لمتضخم عن طريق 

ض الناتج المحمي بالإضافة إلى تأثير كل من النمو النقدي و مؤشر أسعار الاستيلاك ومخف
النمو في الناتج المحمي الإجمالي عمى معدلات التضخم، وجانب تطبيقي تم التطرق فيو إلى 



 د. حجاب عيسى / د. حمريط محسن 

 أبحاث اقتصادية وإدارية  

 

62 

تعريف السلاسل الزمنية موضوع الدراسة واختبارات جذر الوحدة ودراسة التكامل المتزامن بين 
 حدار الذاتي ذو الفجوات المبطئة.ىذه المتغيرات عن طريق مقاربة الان

 الجانب النظري
 الإطار النظري لمتضخم  -أولا

يعبر التضخم عن الزيادة المستمرة في المستوى العام للأسعار، وبالرغم من أن بعض الأسعار 
قد تكون منخفضة لكن وزن الأسعار المرتفعة يكون اكبر من وزن الأسعار المنخفضة مما 

توى العام للأسعار الإجمالي، ولمتضخم نتائج سمبية عمى القدرة الشرائية يؤدي إلى ارتفاع المس
  .1وقرارات الاستثمار والتخطيط

يمكن قياس التضخم عن طريق الأسعار السوقية المدفوعة لسمة من السمع و الخدمات في سنة 
السمة  معينة تمثل استيلاك عائمة نمطية خلال سنة معينة )سنة المقارنة( ومقارنتيا مع نفس
 CPIمن السمع       والخدمات خلال سنة الأساس وىو ما يطمق مؤشر أسعار الاستيلاك 

وىو عمى خلاف مخفض الناتج المحمي الإجمالي يقيس تكمفة السمع المشتراة سواء تم إنتاجيا 
 .2داخل البمد المحمي أو خارجو

معينة من خلال في سنة  GDP deflatorيمكن قياسو بمخفض الناتج المحمي الإجمالي 
 : 3المعادلة

 

 

 إلى الناتج الداخمي الاسمي. Nominal GDPيشير 
 إلى الناتج الداخمي الحقيقي.  Nominal GDP يشير

ىذا المقياس يخفض الناتج الداخمي الاسمي بالقيم الحقيقية لمحصول عمى المستوى العام 
 .لمسعر في سنة معينة

 : 4ت النسبية المئوية تصبح من الشكلكتابة المعادلة السابقة في شكل التغيرا
 

( في الناتج الداخمي Growth rateوبالتالي فان التضخم يعبر عن الفارق بين نسبة النمو )
 الاسمي ونسبة النمو في الناتج الداخمي. 

 ثانيا: النمو النقدي والتضخم 
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تعادل كمية  في الأجل الطويل يتكيف مستوى الأسعار ليجعل كمية النقد الحقيقي المطموبة
النقد المعروضة، وتعد نظرية تعادل كمية النقد من اىم النظريات التي تشرح تطورات الأسعار 
في الأجل الطويل وفق تغيرات كمية النقد، وتنطمق النظرية لمنقد من اعتبار ان سرعة تداول 

دمات فاذا النقد ىي متوسط عدد المرات التي تستعمل فييا الوحدة النقدية لشراء السمع و الخ
 كان الناتج الداخمي الخام ىو

ومن خلال ىذه العلاقات يمكن   ىي النقد تداول سرعة فان 
 :5استخراج الآتية الخاصة بالنظرية الكمية لمنقود

 
من خلال العلاقة الكمية لمنقود، فانو يمكن التعبير عن ىذه المعادلة من خلال شكل معدلات 

 :6النمو
 

 

وبالتالي فان المعادلة يمكن كتابتيا من  فإذا اعتبرنا ان سرعة التداول ثابتة فان 
 خلال الشكل التالي: 

 

 

 
 

ذا  وبالتالي فان التضخم يرجع الى نمو الكتمة النقدية بنسبة أعمى من نمو الناتج الحقيقي، وا 
(  Potentiel outputمو الكامن )كان معدل النمو في الأجل الطويل معادل لمستوى الن

 7فان معدلات تتغير تبعا لتغيرات الكمية النقدية

 

 .فجوة الناتج او مدى ابتعاد الناتج الحالي عن الناتج الكامنالى   حيث يشير 
 

 ثالث: التضخم ونمو الناتج
:8ل المعادلةيمكن التعبير عن العلاقة بين التضخم و الناتج في الأجل القصير من خلا  
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عن   وتعبر المتوقع، التضخم عن عن مستوى التضخم و يعبر حيث يعبر
 يمثل موجب مقدار عن فجوة الناتج او مدى ابتعاد الناتج الحالي عن الناتج الكامن وتعبر 

 .العرض صدمات عن  وتعبر الكامن، الناتج عن الناتج لتغيرات التضخم حساسية مدى
 تعمل سوف المؤسسات فان الطبيعي أو الممكن الناتج من أعمى مستوى إلى الناتج زيادة عند
 مما البطالة مستويات وتقل الحدية التكمفة من يرفع مما العادية القدرة من أعمى مستويات في
 التضخم رفع إلى تؤدي الأمور ىذه وكل رالأجو  رفع عمى اكبر قدرة ليم لمعمال أيضا يتيح
 .المتوقع التضخم من أعمى مستوى إلى
 أسعار ارتفاع صدمة المثال سبيل فعمى التضخم رفع إلى تؤدي العرض صدمات أن كما

 إلى رفع التضخم لان المحروقات تعتبر كسمعة وسيطة في المؤسسات. تؤدي المحروقات

في الأجل القصير بين التضخم  trade-off من خلال المعادلة يظير أن ىناك مبادلة
ومستوى الناتج ، حيث رفع الناتج إلى مستوى أعمى من الناتج الممكن يؤدي إلى ارتفاع 

 التضخم. 
 الجانب التطبيقي

( و النمو INFالسلاسل الزمنية موضوع الدراسة ىي كل من مستويات التضخم)
لجزائر خلال الفترة الممتدة من ( في اGDPG( و النمو في الناتج المحمي)M2Gالنقدي)
و  World Bankو البيانات سنوية مأخوذة من إحصائيات البنك العالمي  0891-6102

 .6102-0891الشكل الموالي يمثل ىذه المتغيرات خلال الفترة من 
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(: تطور التضخم و النمو النقدي ونمو الناتج المحمي في الجزائر خلال الفترة 10الشكل رقم )
0821-8102 
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  الوحدة جذر اختبارات: أولا
 ولا معين ثابت حول تتقمب الزمنية السلاسل كل أن( 10) رقم البياني الرسم خلال من نلاحظ
 في الثوابت إدراج خلال من تتم وفس الوحدة جذر فاختبارات معين، زمني اتجاه حول تتقمب

 . 9الزمني الاتجاه نزع وليس الفروق اخذ حسب تتم جذور إزالة وطريق النموذج
 لان الفروق في الثابت إدراج طريق عن عنو التعبير يتم السلاسل مستوى في العام الاتجاه

 التربيعية زمنيةال الاتجاىات وجود أن كما الأجل، طويمة الزمنية الاتجاىات يمغي الفروق اخذ
(quadratic trend )المنحنى إدراج طريق عن عنو التعبير يتم المستوى عند السلاسل في 

 . 10الفروق اخذ عند( linear trend)الخطي الزمني
 الدراسة متغيرات عمى( Augmented dicky-fuller) الوحدة جذر اختبار(: 36) رقم الشكل

 
 

 Eviews10 برنامج باستخدام الباحثين إعداد من: المصدر

 

أي تحتوي  I(1)( أن معدل التضخم ىي سمسمة من نوع 16نلاحظ من خلال الشكل رقم )
في  101110جذر الوحدة وتصبح مستقرة عند اخذ الفرق الأول، القيمة الاحتمالية اقل من 

جميع الحالات )وجود الثابت والاتجاه العام أو بدون وجود الثابت و الاتجاه العام في 
 السمسمة(، أما كل من سمسمة النمو السنوي في الناتج الداخمي الخام و النمو السنوي في النقد

(m2  فيما سمستان مستقران في المستوي )I(0)  حيث أن عبارة النمو السنوي تتضمن
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في الصيغ الثلاث )عدم وجود الثابت والاتجاه  1010الفروق وجميع القيم الاحتمالية اقل من 
 العام، وجود الثابت، وجود الاتجاه العام(.

لملائمة لدراسة العلاقات فالطريقة ا I(0)و  I(1)بما أن السلاسل تحتوي عمى مزيج من  
  ARDLىي مقاربة  الأجلالتوازنية طويمة 

 تم اختبار وجود العلاقة طويمة الأجل بين المتغيرات من خلال المعادلة التالية:
 

…(01) 

 
 ثانيا: اختيار الفجوات الملائمة لمنموذج

استعمال دوال المعمومات، من بين الطرق الأكثر استعمالا لاختيار الفجوة الملائمة ىو    
( وتعطي صيغة Schwarz information criterion) SICومن بين ىذه الدوال ىي دالة 

 ىذه الدالة ب:

 
إلى مجموع البواقي المربعة في النموذج المقدر، القيمة المختارة لمفجوة  SSRحيث يشير  

ين كل الفجوات المختارة                     حسب ىذه الدالة ىي الفجوة التي تؤدي إلى تصغير ىذه الدالة من ب
 (P=0,1,………k وبما أن المعممات يتم تقديرىا عن طريق المربعات الصغرى، فإن ،)

مجموع الأخطاء المربعة سوف ينخفض ) عمى الأقل لا يرتفع(، بينما يشير الحد الثاني في 
(، وبالتالي فانو في ىذه p+1المعادلة إلى عدد الفجوات المدرجة بالإضافة إلى الحد الثابت )

الدالة توجد مراجحة بين تكمفة الفجوة الإضافية المدرجة في النموذج ومدى التصغير الناتج 
 .(11)عن إضافة ىذه الفجوة

 AIC (Akaike informationمن الدوال الأخرى أيضا شائعة الاستعمال ىي دالة  

criterion)  (12)وتعطى صيغة ىذه الدالة ب: 
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ىي أن ىذه الأخيرة لا تتطمب تصغير  AICودالة المعمومة  SICين دالة المعمومة الفرق ب 
أكبر في البواقي لتبرير إضافة فجوة جديدة مقارنة بالدالة الأولى، في حالة المعادلات المتعددة 

( ب محدد مصفوفة SSRمثل أشعة الانحدار الذاتي يتم استبدال مجموع البواقي المربعة )
ير لمبواقي، ومن ميزات دوال المعمومات أنيا لا تتطمب التوزيع الطبيعي لمبواقي التباين والتغا

 مثل اختبار نسبة المعقولية.
 ( الموالي:10اختيار درجات الإبطاء من خلال دوال المعمومات يظير من خلال الشكل رقم )

 
 الدراسة نموذج في الملائمة الفجوات اختيار(: 30) رقم الشكل

 
 Eviews10 برنامج باستخدام الباحث داداع من: المصدر

وىو درجتين للإبطاء  ARDL(2,4,2)يلاحظ من خلال الشكل رقم ان النموذج المناسب ىو 
في المتغير التابع )التضخم( وأربع درجات للإبطاء في المتغير المستقل )النمو في الناتج 

 (.M2الكتمة النقدية الداخمي الخام( ودرجتين للإبطاء في المتغير المستقل )النمو في 
 ثالثا: اختبار التكامل المتزامن

اختبار التكامل المتزامن يتم من خلال اختبار فيشر عمى المتغيرات الممثمة لمعلاقة التوازنية 
في المستوى، لكن القيم الحرجة لا تتبع التوزيعات المعيارية وليذا يتم مقارنتيا  الأجلطويمة 

وىذه المنيجية لا تتطمب ان تكون  .Pesaran et al. (2001)مع القيم الحرجة ل
المتغيرات مستقرة من نفس الدرجة بل يمكن تطبيقيا ايضا عمى متغيرات من درجات تكامل 

في المعادلة رقم  ARDLوالفرضية الصفرية و البديمة في مقاربة  I(0)و  I(1)مختمفة مثل 
 ( السابقة ىي:10)



لمفترة  ARDLالعلاقة بين النمو النقدي ونمو الناتج المحمي ومستويات التضخم في الجزائر من خلال مقاربة 
0821-8102. 

 

 8102العشرون جوان العدد الثالث و
 

03 

 
لقيم الحرجة المعيارية ويتم مقارنتيا مع حدود عميا وحدود لا تتبع ا Fوالقيم الحرجة في اختبار 

ذا كانت القيمة المحسوبة تتعدي الحد الاعمي فان المتغيرات تجمعيا علاقة توازنية  دنيا وا 
ذا كانت القيمة المحسوبة اقل من الحد الادني فالمتغيرات ليست ليا علاقة  طويمة الأجل، وا 

 .13توازنية طويمة الأجل
وىي تتعدي  F=3.59( أدناه فان القيمة المحسوبة 10خلال الشكل رقم ) كما يظير من
مما يدل عمى وجود علاقة تكاممية طويمة الأجل بين النمو النقدي و نمو  0000القيمة العميا 

الناتج المحمي و التضخم في الجزائر، لكن ىذه العلاقة ليست معنوية عند مستويات معنوية 
 %.01اقل من 

الشكل أيضا، أن كل من النمو النقدي ونمو الناتج المحمي يوثران معنويا في يظير من خلال 
و  101000الأجل الطويل عمى مستوى التضخم حيث نسب المعنوية عمى التوالي ىي 

عمى الترتيب، كما ان ىناك متغيرات أخرى تؤثر عمى معدلات التضخم في الأجل  101110
الإجمالي و النمو في الكتمة النقدية يعبر عنيا  الطويل إلى جانب النمو في الناتج المحمي

 وىو معنويا إحصائيا في الأجل الطويل بنسبة معنوية عالية جدا.  cالمتغير 
 ARDL منهجية وفق المتزامن التكامل اختيار(: 33) رقم الشكل
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نوية في الأجل الطويل، و التعبير عن ىذه العلاقة عمى وجود علاقة مع ARDLيدل اختبار 
إلى جانب العلاقة قصيرة الأجل موضحة في الشكل الموالي حيث يظير أن سرعة التعديل 

% وىي 00نحو التوازن في وجود إختلالات عن ىذا المستوي في الأجل القصير تقدر ب 
تي تحدث في المستوى نسبة أعمى من المتوسط تبين ان حوالي النصف من الإختلالات ال

 التوازني يتم تصحيحيا خلال الفترة السابقة ويمكن التعبير عن ىذه المعادلة من خلال الآتي:

 
 ARDL منهجية وفق الخطأ تصحيح نموذج(: 33) رقم الشكل

 
 

 Eviews10 برنامج باستخدام الباحث إعداد من: المصدر

 

 



لمفترة  ARDLالعلاقة بين النمو النقدي ونمو الناتج المحمي ومستويات التضخم في الجزائر من خلال مقاربة 
0821-8102. 

 

 8102العشرون جوان العدد الثالث و
 

02 

 

 رابعا: تشخيص البواقي 
الخطوات الميمة لأي نموذج لضمان أن البواقي لا تعاني من  يعتبر تشخيص البواقي من

مشاكل الارتباط التسمسمي أو عدم ثبات التباين التي تؤثر عمى تباين المعممات المقدرة مما قد 
 يعطي نتائج غير موثوقة من جانب اختبار الفرضيات.

 الارتباط الذاتي لمبواقي  -0
مما يدل عمى  6019ة دربون واطسون تعادل ( أن إحصائي10يظير من خلال الشكل رقم ) 

عدم وجود الارتباط التسمسمي من الدرجة الأولى، كما يبين دراسة الارتباط بين البواقي من 
( الموالي ان البواقي عبارة عن شوشرة بيضاء 12في الشكل رقم ) correlogram خلال

white noise ( حيث ان جميع القيم الاحتماليةP valuesتتعدى م ) 0ستوى المعنوية %
 .02وذلك حتى الى غاية الفجوة 

 
 لمبواقي الجزئي الارتباط و الذاتي الارتباط اختبار(: 32) رقم الشكل
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الارتباط التسمسمي لمبواقي واختلاف التباين   -8  
ية واختلاف التباين للأخطاء عمى كفاءة تؤثر مشكمة ارتباط البواقي عبر الفجوات الزمن

المعممات المقدرة، أي تصبح ليس ليا تباين اقل من كل المعممات المقدرة المتاحة مما يؤثر 
عمى اختبار الفرضيات الخاصة بيذا النموذج، وىذه الاختبارات ممخصة من خلال الشكل 

 ( الموالي:10الموالي رقم )
 

 لمبواقي الجزئي الارتباط و الذاتي الارتباط اختبار(: 32) رقم الشكل
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 لمبواقي التسمسمي الارتباط مشكل من يعاني لا النموذج أن( 10) رقم الشكل خلال من يظير
 فيشر باختبار الخاصة الاحتمالية قيم أن حيث التباين اختلاف مشكمة من أيضا يعاني لا و

 التسمسمي الارتباط وجود) الصفري الفرض رفض إلى يؤدي مما% 5 المعنوية مستوى تتعدى
 موثوقة نتائج يعطي مما بالكفاءة تتميز المقدرة المعممات فان وبالتالي ،(التباين ثبات وعدم
 .الفرضيات باختبار يتعمق فيما
 

 الخاتمة
 لمسياسة الأساسي فاليد ويعتبر اقتصاد، كل في الأساسية المؤشرات من التضخم يعتبر
 سير عمى تؤثر المستقرة غير و المرتفعة التضخم معدلات أن حيث البمدان، اغمب في النقدية

 مما الفائدة معدلات عمى كذلك وتأثيرىا الشرائية القدرة عمى تأثيرىا خلال من ككل الاقتصاد
 الاستثمار مستويات عمى وكذلك المتعاممين بين الاقتراض و الإقراض مستويات عمى يؤثر
 عمى تؤثر المستقرة غير التضخم معدلات أن كما الناتج، مستويات عمى تؤثر بدورىا التي
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 و بالنتائج التنبؤ عمى القدرة عدم خلال من المستقبمية الادخار و الاستثمار خطط سير
 .المتقمب التضخم من مناخ في المستقبمية الخسائر

 ونمو النقدية الكتمة نمو ويعتبر الاقتصادية، المتغيرات من كبيرة بمجموعة التضخم يتأثر 
 ثبات ظل في النقدية الكتمة زيادة أن حيث المتغيرات، ىذه أىم من الخام الداخمي الناتج

 حفنة) لمنقود الكمية النظرية حسب التضخم مستويات زيادة إلى تؤدي سوف الناتج مستويات
 الإصدار إلى الحكومة لجوء عند دثيح كما( السمع من صغيرة حفنة تطارد النقود من كبيرة

 يؤدي سوف الممكن الطبيعي الناتج من أعمى مستوى إلى النمو مستويات زيادة كما النقدي،
 يؤدي قد مما المال ورأس العمل من الإضافية الوحدات عن الناتجة الحدية التكاليف زيادة إلى
 التضخم، ارتفاع غالى يؤدي قد مما البطالة قمة بسبب الأجور ارتفاع و التشغيل زيادة إلى

 بين معنوية تكامل علاقة وجود اثبت الجزائر حالة في المتغيرات ىذه بين العلاقة ىذه واختبار
 في التحكم عمى بالاعتماد التضخم ضبط عمى النقدية السمطة يساعد قد مما المتغيرات ىذه

 .الناتج توياتمس زيادة عن الناتجة الإنفاق مستويات في التحكم و النقدية الكتمة
  المراجع و الإحالات
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